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Türkiye ve Dünya Ekonomi Gündemi (13 – 19 Aralık) 

Türkiye 

 Eylül’de 1.67 milyar dolar fazla veren cari işlemler dengesi Ekim’de 3.16 milyar dolar fazla verdi (piyasa 

beklentisi: 2.5 milyar dolar fazla). 12 aylık kümülatif toplamda 2020 yılı Ekim ayında 31.7 milyar dolar 

açık veren cari işlemler dengesi bu yıl 15.4 milyar dolar açık verdi. 

 Sanayi üretim endeksi Ekim ayında arındırılmamış verilerle yıllık bazda %5.4 artarken (piyasa beklentisi 

%7.65 artış), takvim etkisinden arındırılmış verilerle yıllık bazda %8.5 arttı (piyasa beklentisi %8.0 artış). 

Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretim endeksi ise Ekim ayında aylık %0.6 arttı. 

 2021 yılı Kasım ayında bütçe fazlası 32 milyar TL gerçekleşti. Faiz dışı fazla ise 2021 yılı Kasım ayında 47.3 

milyar TL olarak açıklandı. Kasım ayında bütçe gelirleri bir önceki yılın aynı ayına göre %52.9 artarak 

167.8 milyar TL, bütçe giderleri ise %40.9 oranında artarak 135.8 milyar TL oldu. 

 Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), 13 Aralık ve 17 Aralık tarihlerinde döviz kurlarında görülen 

sağlıksız fiyat oluşumları nedeniyle piyasaya satım yönünde doğrudan müdahale edildiğini açıkladı.  

ABD 

 ABD Merkez Bankası (FED), beklentilere paralel politika faizini değiştirmeyerek %0-0.25 aralığında sabit 

bıraktı. Fed, varlık alımlarında azaltma politikasını hızlandırdı. Karar metninden enflasyonun geçici 

olduğu yönündeki ifadeler çıkarıldı. Fed, ekonomiye ilişkin projeksiyonları da yayımladı.  

 Fed Başkanı Powell, açıklamasında, Fed'in tam istihdam hedefine ulaşmadan faizi artırabileceğini 

söyledi. Powell, enflasyonun %2’lik hedefin çok üzerinde olduğunu ve önümüzdeki yıl da yüksek 

ihtimalle bu şekilde kalmaya devam edeceğini belirtti. 

 ÜFE yıllık bazda %9.6 ile 2010’dan beri en yüksek seviyeye çıktı. Çekirdek ÜFE ise yıllık bazda %7.7 artış 

gösterdi. 

Avrupa 

 Avrupa Merkez Bankası (ECB), yılın son toplantısında beklentiye paralel olarak faizlerde değişikliğe 

gitmedi ve politika faizini %0, marjinal fonlama faizini %0.25, mevduat faizini -%0.50'de tuttu. ECB, 

Pandemi Acil Varlık Alım Programı'nın Mart ayında sona ereceğini bildirdi.  

 ECB Başkanı Christine Lagarde, 2022'de faizleri artırmalarının muhtemel olmadığı sinyalini verdi. 

Lagarde, ECB’nin ekonomik göstergelere ilişkin tahminlerini açıkladı. Buna göre, 2021 Euro Bölgesi 

büyüme beklentisi %5'ten %5.1'e yükseltildi. 2022 büyüme beklentisi %4.6'dan %4.2'ye çekildi. Lagarde, 

enflasyon için de 2022'nin önemli kısmında enflasyonun %2 üzerinde kalacağı açıklamasında bulundu. 

 Euro Bölgesi’nde TÜFE son revizyona göre Kasım’da artan enerji maliyetlerinin ve tedarik zinciri 

sıkıntılarının etkisiyle rekor yüksek seviyeye çıktı. TÜFE Kasım’da yıllık bazda %4.9’a yükseldi ve verinin 

tutulduğu 25 yılın en yüksek seviyesinde gerçekleşti. Çekirdek TÜFE de yıllık bazda %2.6 ile tahminlerin 

üzerinde arttı.  

 İngiltere Merkez Bankası (BoE), enflasyonu frenlemek için politika faizini pandemiden bu yana ilk kez 

artırarak %0.10'dan %0.25'e yükseltti. BoE, varlık alım programını ise değiştirmeyerek 895 milyar 

sterlinde tuttu. Açıklamada, enflasyonun Nisan ayında %6 civarına yükselerek zirve yapacağı ve para 

politikasında bir miktar 'ılımlı sıkılaşma' olabileceği belirtildi. 

 İngiltere'de TÜFE Kasım ayında yıllık bazda %5.1 ile 10 yılın zirvesine çıktı. 

 Norveç Merkez Bankası politika faizini beklentilere paralel %0.25'ten %0.50'ye yükseltti. Banka faiz 

artışlarının muhtemelen Mart ayında da devam edeceğini belirtti. 
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Asya 

 Çin Merkez Bankası (PBoC), finans sistemine 500 milyar yuan (78.5 milyar dolar) tutarında bir yıl vadeli 

nakit enjekte etti. 

 Pakistan Merkez Bankası politika faiz oranını 100 baz puan artırarak %9.75’e çıkardı. Art arda üçüncü 

toplantıda da faiz artıran Banka, Eylül ayından bu yana üç toplantıda toplamda 275 baz puan faiz artırımı 

gerçekleştirdi. 

Diğer 

 Rusya Merkez Bankası faizi 100 baz puan artışla %8.50 seviyesine çıkardı. Böylelikle yılbaşından bu yana 

Rusya'da 425 baz puanlık faiz artışı gerçekleşti. 

 Şili Merkez Bankası, politika faizini 125 baz puan artışla %4 seviyesine yükseltti ve böylece politika faizi 

7 yılın zirvesine çıktı. 

 Meksika Merkez Bankası 25 baz puanlık faiz artışı beklentisinin üstünde politika faizini 50 baz puan artışla 

%5.5 seviyesine çıkardı. Banka, böylelikle 2017'den bu yana en agresif faiz artışını gerçekleştirdi. 

 

 

 

Ayrıntılar… 

         Fed, faizleri değiştirmezken; varlık alım azaltım miktarını iki katına çıkardı. 

  

Fed, Aralık toplantısında beklendiği gibi politika faiz oranını değiştirmeyerek %0-0.25 aralığında bıraktı. Fed, 

varlık alımları azaltma miktarını aylık 15 milyar dolardan 30 milyar dolara çıkardı. Buna göre Komite, net 

varlık alımlarının aylık hızını hazine tahvilleri için 20 milyar dolar ve ipoteğe dayalı menkul kıymetler için 10 

milyar dolar düşürmeye karar verdi. Karar metninde enflasyonun pandemi ve tedarik zinciri sıkıntıları ile 

yükseldiği belirtildi. Metinden enflasyonun geçici olduğu yönündeki ifadeler ise çıkarıldı. Fed, ekonomiye 

ilişkin projeksiyonları da yayımladı.  
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Avrupa Merkez Bankası (ECB), faizlerde değişikliğe gitmezken; PEPP ile net varlık alımını planlandığı 

gibi Mart ayı sonunda bitireceğini açıkladı. 

  

 

Avrupa Merkez Bankası (ECB), yılın son toplantısını 16 Aralık’ta gerçekleştirdi. ECB, beklentiye paralel olarak 

faizlerde değişikliğe gitmedi ve politika faizini %0, marjinal fonlama faizini %0.25, mevduat faizini -%0.50'de 

tuttu.  

 

ECB, Pandemi Acil Alım Programı (PEPP)‘nın Mart 2022’de sona erdirilmesinin ardından, Nisan ayı ile birlikte 

Varlık Alım Programı (APP) çerçevesinde aylık 20 milyar euro olan tahvil alım miktarını 40 milyar euroya 

çıkarma kararı aldı. Açıklamaya göre, APP ile aylık varlık alımı yılın üçüncü çeyreğinde 30 milyar euro olacak. 

ECB, aylık varlık alımının Ekim 2022'de ise aylık 20 milyar euroya ineceğini belirtti. 

 

ECB, açıklamasında “Pandemi ile ilgili negatif şokların ortaya çıkması durumunda PEPP kapsamında net 

alımlar devam edebilir.” dedi. ECB Başkanı Christine Lagarde, enflasyonun kısa vadede yüksek kalacağını 

belirtirken, 2022'de faizleri artırmalarının muhtemel olmadığı sinyalini verdi.  

 

 

 

 Büyüme Tahmini (%) 
Enflasyon Tahmini 

(%) 

İşsizlik Oranı 

Tahmini (%) 

Faiz Oranı Tahmini 

(%) 

  Eylül Aralık Eylül Aralık Eylül Aralık Eylül Aralık 

2021 5.9 5.5 4.2 5.3 4.8 4.3 0.1 0.1 

2022 3.8 4.0 2.2 2.6 3.8 3.5 0.3 0.9 

2023 2.5 2.2 2.2 2.3 3.5 3.5 1.0 1.6 

2024 2.0 2.0 2.1 2.1 3.5 3.5 1.8 2.1 

Uzun Dönem 1.8 1.8 2.0 2.0 4.0 4.0 2.5 2.5 
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ECB Tahminleri 
 Eylül Aralık 

Yıllık % Değişim 2021 2022 2023 2021 2022 2023 2024 

Büyüme Oranı 5.0 4.6 2.1 5.1 4.2 2.9 1.8 

Enflasyon 2.2 1.7 1.5 2.6 3.2 1.8 1.8 

Çekirdek Enflasyon 1.3 1.4 1.5 1.4 1.9 1.7 1.8 

 

 

Japonya Merkez Bankası (BoJ), Aralık toplantısında teşviklerin süresini uzattı. 

 

 

Japonya Merkez Bankası (BoJ), Aralık toplantısında para politikasında değişikliğe gitmezken, faiz oranlarını 

ve varlık alım programlarını değiştirmedi. Banka, politika faizini -%0.1 düzeyinde tuttu. 10 yıl vadeli Japon 

devlet tahvili getiri hedefini %0 civarında devam ettirme kararı aldı. 

 

BoJ, temel gevşeme araçlarında değişikliğe gitmedi ve ülkenin salgından zarar gören işletmelerine yönelik ve 

Mart ayında sona ermesi öngörülen özel desteğini tekrar uzattı. BoJ, büyük işletmeler için daha avantajlı 

fonlamaları işaret ederek, özel sektör tahvil varlıklarını Nisan ayından itibaren kademeli bir şekilde pandemi 

öncesi seviyelere indireceğini belirtti. Japonya Merkez Bankası son 49 toplantıda faiz oranında bir değişikliğe 

gitmezken, Banka’dan önümüzdeki dönemde de faizi değiştirmesi beklenmiyor.  
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Cari işlemler dengesi Ekim’de 3.16 milyar dolar «fazla» verdi. 

 

 

Eylül’de 1.67 milyar dolar fazla veren cari işlemler dengesi Ekim’de 3.16 milyar dolar fazla verdi (piyasa 

beklentisi: 2.5 milyar dolar fazla). Yılbaşından bu yana ise toplam cari açıkta geçen yıla göre %71’lik gerileme 

yaşanmasında enerji ithalatındaki artışa karşın, altın ithalatındaki belirgin gerileme ve rekabetçi kur 

desteğiyle ihracatın yıllık bazda %34 artış göstermesi belirleyici oldu. 12 aylık kümülatif toplamda 2020 yılı 

Ekim ayında 31.7 milyar dolar açık veren cari işlemler dengesi bu yıl 15.4 milyar dolar açık verdi.  

 

Sanayi üretim endeksi Ekim ayında artmaya devam etti.  

 

Sanayi üretim endeksi Ekim ayında arındırılmamış verilerle yıllık bazda %5.4 artarken, takvim etkisinden 

arındırılmış verilerle yıllık bazda %8.5 arttı. Mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretim endeksi 

Ekim ayında aylık %0.6 arttı.  Tedarik zincirinde devam eden aksamalar Ekim ayında sanayi üretim 

endeksindeki artışı sınırlandırsa da önemli öncül göstergelerden imalat PMI’ın Ekim ayı itibariyle üst üste 

beşinci ayda da kritik 50 değerinin üzerinde kalması faaliyet koşullarının güçlü kalmayı sürdürdüğünü 

gösterdi. Ekim ayında sanayi üretim endeksindeki artışta hem iç talep hem de dış talep belirleyici oldu.  

 

 

 

 

 

 

                 (Milyon dolar) 
Ağustos Ocak-Ağustos 12 Aylık Toplam  

2020 2021 2020 2021 2020 2021 Değişim(%) 

Cari İşlemler Dengesi -0,930 3,156 -28,601 -8,426 -31,708 -15,425 -51.35 

Cari İşlemler Dengesi 
(Mev.Arınd.) 

-2,447 0,769 -30,462 -10,262 -31,731 -15,423 
-51.39 

Enerji Hariç Cari Denge 1,539 7,748 -12,003 21,786 -6,259 19,292 -- 

Enerji ve Altın Hariç Cari 
Denge 

3,106 7,721 3,177 22,719 14,503 26,408 
82.09 

Dış Ticaret Dengesi -1,289 0,146 -30,639 -20,411 -35,256 -27,635 -21.62 

Hizmetler Dengesi 2,020 3,863 9,828 21,183 13,292 22,893 72.23 

    Turizm Gelirleri 1,689 3,025 7,726 16,307 10,385 17,761 71.03 
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Kaynak: TÜİK
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Kasım ayında merkezi yönetim bütçesi 32 milyar TL fazla verdi.  

 Merkezi Yönetim Bütçesi (milyar TL) 

  Kasım Ocak-Kasım 

2021  
Bütçe 
Hedefi 

2021  
OVP 

Tahmini  

Gerçekleşen/ 
Hedef 

  2020 2021 % Değişim 2020 2021 % Değişim     (%) 

Giderler 96.3 135.8 40.9 1,064.0 1,318.8 24.0 1,346.1 1,506.3 98.0 

   Faiz Hariç Giderler 86.8 120.4 38.7 934.9 1,146.90 22.7 1,166.60 1,326.70 98.3 

   Faiz Giderleri 9.5 15.3 61.4 129.1 171.9 33.2 179.5 179.5 95.7 

Gelirler 109.7 167.8 52.9 931.9 1,272.3 36.5 1,101.1 1,276.3 115.5 

   Vergi Gelirleri 99.2 148.9 50.0 754.6 1,053.4 39.6 922.7 1,057.9 114.2 

   Diğer Gelirler 10.5 18.9 80.0 177.3 218.9 23.5 178.4 218.4 122.7 

Bütçe Dengesi 13.4 32.0 138.3 -132.1 -46.5 64.8 -245 -230 19.0 

Faiz Dışı Denge 22.9 47.3 106.4 -3.00 125.4 4,308.20 -65.5 -50.5 -191.6 

  

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlığı 

*Rakamlar yukarı yuvarlanmıştır. 

 

2020 yılının Kasım ayında 13.4 milyar TL fazla veren merkezi yönetim bütçe dengesi 2021 yılının Kasım ayında 

%138.3 artışla 32 milyar TL fazla verdi. Bütçe fazlasındaki artışta bütçe gelirlerindeki artış belirleyici oldu.  

Ocak-Kasım döneminde ise bütçe açığı geçen yılın aynı dönemine göre %64.8 azalarak 46.5 milyar TL’ye 

geriledi. Söz konusu düşüşte yine bütçe gelirlerindeki artış etkili oldu.  

 

Son gerçekleşmeler 2021 yılı bütçe açığının bütçe hedefi olan 245 milyar TL’nin ve son OVP tahmini olan 230 

milyar TL’nin altında kalacağına işaret ediyor. 

 

TCMB, Aralık toplantısında politika faizini %14’e indirdi. 

 

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), 16 Aralık’ta yapılan Para Politikası Kurulu (PPK) toplantısında, 

bir hafta vadeli repo ihale faiz oranını beklentilere paralel 100 baz puan düşürerek %14 seviyesine indirdi.  

Karar metninde ihracattaki artış eğiliminin güçlenmesiyle cari işlemler dengesinin 2022 yılında fazla 

vermesinin öngörüldüğü ve cari işlemler dengesindeki iyileşme eğiliminin güçlenerek devam etmesinin fiyat 
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istikrarı hedefi için önem arz ettiği, bu bağlamda ticari ve bireysel kredilerin yakından takip edildiği ifade 

edildi.  

 

Politika faizinin 100 baz puan indirilerek, arz yönlü ve para politikası etki alanı dışındaki arızi faktörlerin fiyat 

artışları üzerinde oluşturduğu geçici etkilerin ima ettiği alanın kullanımının tamamlanmasına karar verildiği 

belirtildi. Ayrıca alınmış olan kararların birikimli etkilerinin 2022 yılının ilk çeyreğinde yakından takip edileceği 

ve bu dönemde fiyat istikrarının sürdürülebilir bir zeminde yeniden şekillenmesi amacıyla geniş kapsamlı 

politika çerçevesinin gözden geçirme sürecinin yürütüleceği açıklandı.    

 

TCMB’nin, fiyat istikrarı temel amacı doğrultusunda enflasyonda kalıcı düşüşe işaret eden güçlü göstergeler 

oluşana ve orta vadeli %5 hedefine ulaşıncaya kadar elindeki tüm araçları kararlılıkla kullanmaya devam 

edeceği tekrarlandı.  

 

Fiyatlar genel düzeyinde sağlanacak istikrarın, ülke risk primlerindeki düşüş, ters para ikamesinin ve döviz 

rezervlerindeki artış eğiliminin sürmesi ve finansman maliyetlerinin kalıcı olarak gerilemesi yoluyla 

makroekonomik istikrarı ve finansal istikrarı olumlu etkileyeceği, böylelikle, yatırım, üretim ve istihdam 

artışının sağlıklı ve sürdürülebilir bir şekilde devamı için uygun zemin oluşacağı ifadelerine yer verildi. 
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D İ P N O T 

Baltık Kuru Yük Endeksi  

Baltık kuru yük endeksi, deniz yoluyla taşınan hammaddelerin fiyat hareketlerini değerlendirerek küresel deniz ticaretinin 

yoğunluğunu ve seyrini ölçen göstergedir. Günlük olarak yayınlanan endeks, küresel ticarete yönelik bilgi verici nitelik taşır. 

Dikkat edilmesi gereken önemli bir nokta ise endeks, Baltık Denizi ülkeleriyle sınırlı olmamakla birlikte, tüm dünya ülkelerini 

kapsar. 

Londra merkezli bir kurum olan Baltık Borsası, küresel deniz yolu taşımacılık sözleşmelerine ilişkin piyasa bilgilerini 

içerisinde barındırır. Dünya deniz ticaretinin önemli bir bölümünü oluşturan ve Baltık Borsası’nın üyesi olan 600’ün üstünde 

gemi brokerliği şirketi, Baltık Borsası’na her iş günü farklı rotalar için taşıma maliyetlerini iletir. Küresel ekonominin öncü 

göstergelerinden biri olan Baltık kuru yük endeksi, söz konusu verilere dayanılarak elde edilir ve navlun fiyatlarının 

ortalamasını gösterir. 

Baltık kuru yük endeksinin yönü, piyasada oluşan arz ve talebe göre belirlenir. Talep artışına bağlı olarak taşınacak yük, 

taşıyacak gemi sayısından çok ise emtia fiyatı yükselir ve endekste yükseliş görülür. Baltık kuru yük endeksindeki söz konusu 

yükseliş, dünya ticaretinde canlılık olduğuna işaret eder. Ancak, arz fazlası söz konusu ve taşınacak yük, taşıyacak gemi 

sayısına göre az ise emtia fiyatı düşer ve endekste de gerileme izlenir. Endeksteki gerileme ise, dünya ticaretinde 

durgunluğun olduğunu gösterir. 

Son dönemde görülen pandemi krizi nedeniyle tedarik zincirinde meydana gelen bozulmalar neticesinde küresel ticarette 

durgunluk yaşandı. Özellikle tedarik zincirinde kritik bir öneme sahip olan Çin’de başlayan kovid-19 salgını, ülke sınırlarında 

yaşanan kapanma nedeniyle uluslararası ticareti de sekteye uğrattı. Buna bağlı olarak, Baltık kuru yük endeksinde hızlı ve 

rekor bir düşüş meydana geldi ve endeks, grafikte de görüleceği üzere 2020 yılının Mayıs ayında 393 seviyesine kadar 

geriledi. Pandemiye yönelik alınan önlemlerin gevşetilmesi, aşılamalar, para ve maliye politikalarındaki teşvik etkileri ile 

artan talep ve tedarik sıkıntılarının azaltılması ile birlikte endeks, tekrar pandemi öncesi seviyeler olan 2000 seviyesinin 

üzerine çıktı. 

Baltık kuru yük endeksi, küresel ticaret ve büyüme ile yakından ilişkilidir. Ülkelerce yaşanan ekonomik darboğazların 

ardından büyümede yaşanan gerileme, emtia talebinde ve fiyatlarda düşüşe ve ardından dünya ticaretinde de durgunluğa 

sebep olur. Baltık kuru yük endeksi, yardımcı kaynaklar ile birlikte değerlendirildiğinde, olası küresel bir krize yönelik öncü 

gösterge niteliği taşımakla birlikte küresel ekonomi açısından önem arz eder. 
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Baltık Kuru Yük Endeksi

Pandemi nedeniyle rekor 

düşük seviyeye geriledi. 

Aşılamaların, teşviklerin ve tedarik 

sıkıntılarının azalmasının etkisiyle 

rekor artış kaydetti. 
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Tarih Ülke Açıklanacak Veri Önceki Beklenti 
20.12.2021 Türkiye Merkezî Yönetim Borç Stoku (Kasım) 2,268.7 milyar  ₺ -- 

 ABD Öncü Göstergeler Endeksi (Kasım, a-a) %0.9 %0.8 

 Euro Bölgesi Cari İşlemler Dengesi (Ekim) 26.9 milyar € 20.5 milyar € 
(Açıklandı) 

21.12.2021 Türkiye Tüketici Güven Endeksi (Aralık) 71.1 -- 

 ABD Cari İşlemler Dengesi (3. çeyrek) -190.3 milyar $ -- 

 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi (Aralık, öncül) -6.8 -8 

 Almanya Tüketici Güven Endeksi (Ocak) -1.6 -2.5 

22.12.2021 ABD GSYH (3.çeyrek, son revizyon, ç-ç) %6.7 %2.1 

  Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Kasım) 0.76 -- 

  İkinci El Konut Satışları (Kasım, a-a) %0.8 -- 

 İngiltere GSYH (3.çeyrek, son revizyon, y-y) %23.6 %6.6 

23.12.2021 Türkiye TMCB Toplantı Tutanakları -- -- 

 ABD Kişisel Tüketim Harcamaları Endeksi (Kasım, y-y) %5 -- 

  Dayanıklı Mal Siparişleri (Kasım, a-a) -%0.5 %1.5 

  Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları -- -- 

  Kişisel Gelirler (Kasım, a-a) %0.5 %0.4 

  Kişisel Harcamalar (Kasım, a-a) %1.3 %0.6 

  Michigan Üniversitesi Tüketici Güven Endeksi (Aralık) 67.4 69.7 

  Yeni Konut Satışları (Kasım, a-a) %0.4 -- 

 İtalya Tüketici Güven Endeksi (Aralık) -- -- 

 İngiltere Tüketici Güven Endeksi (Aralık) -14 -- 

 Japonya Öncü Göstergeler Endeksi (Ekim) 100.2 -- 

24.12.2021 Japonya TÜFE (Kasım, y-y) %0.1 -- 

  Konut Başlangıçları (Kasım, y-y) %10.4 %7.1 

Haftalık Veri Takvimi (20 – 24 Aralık 2021) 
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DIŞ TİCARET GÖSTERGELERİ 
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Bütçe Dengesi (12 aylık toplam-milyar TL)

Kaynak: TCMB

Bütçe Dengesi 

 

Faiz Dışı Denge 
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Faiz Dışı Denge (12 aylık-milyar TL)

Kaynak:TCMB

TCMB Faiz Oranları 
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 Gecelik Borç Verme (15.50)

 Gecelik Borç Alma (12.50)

1 Hafta Vadeli Repo İhale (14.00)

GLP Borç Verme (18.50)

Kaynak: TCMB
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Fiyat Gelişmeleri (y-y, %) 
 TÜFE Çekirdek TÜFE  Yİ – ÜFE 

2019 11.84 9.81 7.36 

2020 14.6 14.31 25.15 

2021 (Kasım) 21.31 17.62 54.62 

Faiz Oranları (%) 
 TCMB O/N (Borç Alma) TCMB O/N (Borç Verme) TCMB Haftalık Repo TRLIBOR O/N 

2019 10.50 13.50 12.00 10.49 

2020 15.50 18.50 17.00 17.92 

Son Yayımlanan 
(20.12.2021) 

12.50 15.50 14.00 14.59 

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $) 
 Cari İşlemler Dengesi  İthalat  İhracat  Dış Ticaret Dengesi  

2019 6.8 210.3 180.8 -29.5 

2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8 

Son Yayımlanan 3.2 (Ekim 2021) 22.2 (Ekim 2021) 20.8 (Ekim 2021) -1.4 (Ekim 2021) 

Kamu Maliyesi (Milyar TL) 

 Bütçe Giderleri Bütçe Gelirleri Bütçe Dengesi Faiz Dışı Denge 

2019 (Kasım) 75.5 83.3 7.8 15.2 

2020 (Kasım) 96.3 109.7 13.4 22.9 

2021 (Kasım) 135.8 167.8 32.0 47.3 

Rasyolar ( %) 

Bütçe Açığı/GSYH AB Tanımlı Genel Yönetim Borç Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH 

1.6 (2021-II) 38.4 (2021-II) -3.8 (2021-II) 

 

  

Türkiye Makro Ekonomik Görünüm 

Reel Ekonomi 

 
GSYH (Cari 

Fiyatlarla, milyon 
TL) 

GSYH Büyüme Oranı  
(zincirlenmiş hacim 

endeksi, y-y, %) 
İşsizlik Oranı (%) 

Sanayi Üretim 
Endeksi (y-y, %) 

(takvim etkisinden 
arındırılmış)  

Kapasite 
Kullanım Oranı 

(%) 

2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9 

2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6 

Son Yayımlanan 1,915,467 (2021-III) 7.4 (2021-III) 
10.7 

(Ekim 2021) 
8.5 

(Ekim 2021) 
78.1 

(Kasım 2021) 

Parasal Göstergeler (Milyon TL) 

 M1 M2 M3 Emisyon 
TCMB Brüt Döviz Rezervleri 

(Milyon $) 

2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240 

2020 1,237,647 3,374,831 3,469,683 178,922 51,606 

Son Yayımlanan 
(10.12.2021) 

2,075,468 5,242,538 5,377,909 236,118 84,153 

Borç Stoku Göstergeleri (Milyar TL) 
 Merkezi Yön. İç Borç Stoku Merkezi Yön. Dış Borç Stoku Kamu Net Borç Stoku 

2019 755.1  573.8 700.0 

2020 1,060.4 751.8 967.3 

Son Yayımlanan 1,205.0 (Ekim 2021)  1,063.8 (Ekim 2021)  1,128.8 (2021-II) 
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Kurum İçi Sınırsız Kullanım / Kişisel Veri 
   

                                                                                                              Vakıfbank Ekonomik Araştırmalar 

 

 

Cem Eroğlu Müdür cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80 

Fatma Özlem Kanbur Müdür Yardımcısı  fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83 

Naime Doğan Eriş Müdür Yardımcısı naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82 

Bilge Pekçağlayan Müdür Yardımcısı bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84 

Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86 

Selin Mumcu Uzman Yardımcısı selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88 

    

Bu rapor Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan sağlanan bilgiler kullanılarak hazırlanmıştır. 
Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu bilgi ve verilerin doğruluğu hakkında herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve içindeki bilgilerin 
kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan dolayı sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi 
vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir konuda yatırım önerisi olarak yorumlanmamalıdır.  Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu raporda yer 
alan bilgilerde daha önceden bilgilendirme yapmaksızın kısmen veya tamamen değişiklik yapma hakkına sahiptir.   
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